
IÖW/future Tagung am 21.02.2019

CSR-Reporting in Zeiten der Berichtspflicht

Die Bewertung von CSR: Unternehmen an ihren 
Worten und ihren Taten messen
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Agenda

Von oekom research zu ISS-ESG: 25 Jahre Nachhaltigkeitsbewertung von Unternehmen

Zusammenhang Nachhaltigkeitsberichterstattung und Nachhaltigkeitsleistung

Was bewirkt Nachhaltigkeitsbewertung in Unternehmen?



Über ISS-oekom
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Langjährige 
Erfahrung

High Quality 
Research

� 25 Jahre hochwertiges ESG-Research
� Finanzierung über Kapitalmarkt, kein Issuer-

Pay Modell 
� Keine Beratungsleistungen für Emittenten

� Fokus auf Materialität
� 800+ branchenspezifische Kriterien 
� Transparenter Ratingprozess
� Analysten mit langjähriger Ratingerfahrung

25

Wir setzen Impulse für eine nachhaltigere Welt



Was Institutional Shareholder Services auszeichnet
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Der weltweit führende Anbieter von Lösungen für Corporate Governance und Nachhaltiges Investment

Beispiellose
Erfahrung

One-Stop-Shop Globale
Reichweite

Seit 1985 entwickeln wir zusammen 
mit institutionellen Investoren 
Lösungen für die Corporate 
Governance und das nachhaltige 
Investment. Das macht uns zum 
weltweit erfahrensten Anbieter auf 
diesem Gebiet.

Wir sind weltweit in 13 
Ländern mit 19 Büros und 
insgesamt 1.300 Mitarbeitern  
vertreten und betreuen 1.900 
Kunden. 

ISS bietet die gesamte 
Bandbreite an RI-Lösungen 
für sämtliche ESG-
Strategien aus einer Hand: 
von Analysen über 
Screenings und Ratings bis 
hin zu Engagement und 
Stimmrechtsausübung.



5

One-Stop-Shop

M i t a r b e i t e r
• 280 Mitarbeiter, davon 175 Analysten, die mehr als 25 

Sprachen sprechen
• 57% der Mitarbeiter in Europa, 26% in Asien, 17% in den 

USA

K u n d e n
• ESG: mehr als 500 Asset Owner und Asset Manager 

weltweit
• Proxy Voting: mehr als 500 Kunden, die SRI/Sustainability 

Voting policies nutzen

E m i t t e n t e n - U n i v e r s u m
• ISS-climate: 25.000
• ISS-ethix: 20.000
• ISS-oekom: 8.000 (2.2019), 10.000 (ab 10.19), >11.000 (2020)

Europa
57%

Asien
26%

USA
17%

280
MITARBEITER

Stand Januar 2019



� 4-5 Schlüsselthemen je Branche mit >50% 
Gewichtung

� 800+ branchenspezifische Kriterien 
� Spezifische Branchenkenntnis der Analysten

� Neueste wissenschaftliche Erkenntnisse
� Technologische Entwicklungen
� Regulatorische Veränderungen
� Gesellschaftlicher Diskurs

Fortlaufende
Weiterentwicklung

� Internationale Normen und Konventionen
� UN Sustainable Development Goals (SDGs)
� Global Reporting Initiative
� SASB

Globale 
Standards

Fokus auf 
Materialität

Ratingkriterien: Entwicklung und Überprüfung
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SOCIAL

� Equal Opportunities
� Freedom of Association 
� Health and Safety
� Human Rights
� Product Responsibility
� Social Impact of Product Portfolio
� Supply Chain Management

ENVIRONMENT

� Climate Change Strategy
� Eco-Efficiency: GHG, Water, Waste, Energy
� Energy Management
� Environmental Impact of Product Portfolio
� Environmental Management
� Water Risk and Impact

Corporate Rating: Branchenübergreifende Themen
Mehr als 30 ESG Themen werden in allen Branchen berücksichtigt
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GOVERNANCE

� Business Ethics
� Compliance 
� Independence of 

the Board 
� Remuneration
� Shareholder Democracy
� Shareholder Structure
� Taxes



Überprüfung 
Ratingkriterien Draft-Rating Feedback 

Unternehmen
Rating-Update

Finales 
Rating Bereitstellung

Dialogorientierter Ratingprozess

Review & 
Validierung

Gelegenheit zur 
Kommentierung
& Lieferung von 
internen ESG-
Dokumenten

Kunden Bewertetes 
Unternehmen
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Absoluter Best in Class-Ansatz

Branchenzuordnung

Sozial & Governance-Relevanz
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Zugehörige Prime-Schwellen

Prime Label
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ESG-Performance globaler Konzerne
Trend zeigt verbesserte Standards im Nachhaltigkeitsmanagement

Konstanter Anteil der Top-
Performer

Mittelfeld wächst kontinuierlich

Unternehmen mit unzureichender 
Leistung nicht mehr größte Gruppe

Industrieländer

10 Quelle: ISS-oekom CR Review 2018



Industrieländer
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Emerging Markets

ESG-Performance globaler Konzerne
Regionaler Vergleich zeigt deutliche Unterschiede bei ähnlich positivem Trend

Quelle: ISS-oekom CR Review 2018
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Vergleich oekom Prime Portfolio mit MSCI World® 

Outperformance

oekom Prime Portfolio 
(equally weighted)

oekom Prime Portfolio MSCI World Total Return 
Index® 

12 Quelle: ISS-oekom Facts & Figures 2018



Nachhaltigkeitsberichterstattung
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Sachverhalte

� Nachhaltigkeitsberichterstattung korreliert positiv mit Gesamtrating:
Korrelationsanalyse an ca. 2,400 Unternehmen brachte Korrelationskoeffizient von 0,48

� Unternehmen die ein gutes Rating haben, haben in der Regel eine gute 
Nachhaltigkeitsberichterstattung

� Zusammenhang ist im Umweltbereich größer 
als im sozialen Bereich

Wie hängen Nachhaltigkeitsberichterstattung und Nachhaltigkeitsperformance zusammen?

Quelle: ISS-oekom interne Daten, Januar 2019



Nachhaltigkeitsberichterstattung
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Sachverhalte

Top 5 Unternehmen mit größtem Unterschied zwischen Reporting-Note und Gesamtperformance

Rank Company Country Industry
Corporate 
Rating

A.2.1.4.1. 
Sustainability 
Reporting PRIME

1. Huaneng Renewables Corp. Ltd. CN Renewable Energy Operation B- D YES

2. Atmos Energy Corp. US Utilities Network Operators C- D- NO

3. Tesla Inc. US Automobile C+ D YES

4. Giant Manufacturing Co., Ltd. TW Sustainable Transportation C+ D YES

5. Zayo Group Holdings Inc. US Telecommunications C- D- NO

Rank Company Country Industry
Corporate 
Rating

A.2.1.4.1. 
Sustainability 
Reporting PRIME

1. Ecopetrol S.A. CO Oil, Gas & Consumable Fuels C- A+ NO
2. Stockland AU Real Estate C A+ YES
3. Royal Bank of Scotland Group Plc UK Fin./Comm. Banks & Capital Markets C- A- NO
4. Naturgy Energy Group S.A. ES Utilities/Multi Utilities C+ A+ NO
5. Renault S.A. FR Automobile C+ A+ YES

Quelle: ISS-oekom interne Daten, Januar 2019



oekom Impact Studie 2017
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Sachverhalte� 3.660 Unternehmen aus dem oekom Rating Universum 
wurden im Juni 2017 kontaktiert 

� 475 Unternehmen haben geantwortet (199 in 2013)

� Davon hatten 35,2% den oekom Prime Status (54,8% in 
2013)

� Unterzeichner des UNGC: 58,1%

� Unterzeichner der PRI: 21%

� größere Stichprobe mit durchschnittlich schwächerer (und 
damit repräsentativerer) Nachhaltigkeitsperformance



Wichtigste Treiber für Nachhaltigkeit
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Sachverhalte

� Welche Faktoren haben Ihr Unternehmen dazu veranlasst, sich mit dem 
Thema Nachhaltigkeit zu befassen?
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26,7%

22,8%

21,9%

27,2%Andere

Probleme bei der

Reputation der Branche

Probleme bei der

Reputation des Unternehmens

Anforderungen

seitens der UN SDGs

Initiativen von NGOs

Initiativen von Aktionären

Anforderungen von

herkömmlichen Finanzinstitutionen

Maßnahmen von Mitbewerbern

Anforderungen von

Gesetzgebern/Behörden

Nachfragen von Kunden

Anforderungen von

Nachhaltigkeitsratingagenturen

56,3%

39,4%

37,0%

35,3%

32,2%

61,3%

60,3%

Quelle: oekom Impact Studie 2017



Wichtigste Treiber für Nachhaltigkeit
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Sachverhalte

Nachhaltigkeitsratings und Anfragen von ESG Analyst(inn)en…

• …machen auf Nachhaltigkeitstrends aufmerksam (91% stimmen zu)

• …werden genutzt um Stärken/Schwächen zu analysieren (78% stimmen zu)

• …helfen Unternehmen, ihr CSR Management System zu gestalten (72% stimmen zu)

• ...helfen bei der Ausgestaltung von CSR Maßnahmen (60% stimmen zu) und werden 

genutzt, um die Umsetzung von CSR Maßnahmen zu überprüfen (63% stimmen zu)

...mit anderen Worten: 

Unternehmen an ihren Worten und Taten zu messen, bringt CSR voran



Disclaimer

ISS ESG ist der Responsible-Investment-Bereich von Institutional Shareholder Services Inc., dem weltweit führenden Anbieter 
von ESG-Lösungen für Investoren, Asset Manager, Hedgefonds und Anbieter von Vermögensdienstleistungen. Zu ISS ESG 
gehören drei verschiedene Bereiche, die über jeweils langjährige Erfahrung und umfangreiches Branchenwissen verfügen: 
ISS-ethix ermöglicht Investoren die Entwicklung und Integration von Responsible-Investment-Richtlinien und -Strategien 
sowie Responsible-Investment-Themen und Monitor-Portfolios für Unternehmen durch Screening-Lösungen; ISS-climate
liefert Daten, Analysen und Beratung, um Anleger bei der Bewertung von und bei Maßnahmen gegen klimabedingte Risiken in 
allen Anlagekategorien zu unterstützen; ISS-oekom bietet ESG-Research und -Ratings für Unternehmen und Länder und 
ermöglicht seinen Kunden die Erkennung von materiellen, sozialen und ökologischen Chancen und Risiken. Die Kunden von 
ISS ESG vertrauen auf die Erfahrung aus allen drei Bereichen, mit denen sie die Responsible-Investment-Richtlinien und -
Methoden in ihre Strategie und die Wahlentscheidungen der Aktionäre integrieren können.
Dieses Dokument und alle darin enthaltenen Informationen sind Eigentum von ISS oder seiner Tochtergesellschaften. Die 
Informationen dürfen ohne vorherige schriftliche Genehmigung von ISS weder ganz noch teilweise vervielfältigt oder verbreitet
werden. Es wird keine Haftung für die Folgen übernommen, die sich aus dem Berücksichtigen der Informationen für 
Investitionen oder andere Zwecke ergeben.

Alle in diesem Dokument aufgeführten Statistiken sind als Circa-Angaben zu verstehen. Eine Aktualisierung findet jährlich
statt. Sofern nichts anderes angegeben wird, ist momentaner Bezugspunkt der 31. Dezember 2018.


